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Cargo Miembro Titular Cuota de
Participacion

Presidente Nelson Daniel Di Palma K. 1-4803
Vice-Presidente Cristobal E. Lecuna V. 1-0696
Secretario Eugenio Zapata N. 1-4418
Tesorero Ronald Castellanos H. 1-0810
Vocal 1 Orlando Mudarra B. 1-1252
Vocal 2 Christian Calabrese M. 1-1201
Vocal 3 Franklin Vegas 1-0694
Suplente 1 Angela Améndola C. 1-0151
Suplente 2 Maria del Valle Rodriguez. 1-3810
Suplente 3 Leopoldo Landaeta L. 1-4295
Suplente 4 José Tomas Medina 1-3158
Suplente 5 Tania Useche de Zambrano 1-1166
Suplente 6 Antonio Vasquez P. 1-0720
Suplente 7 Daniel Rojas 1-0337




Primera Convocatoria

Caracas, 25 de Mayo de 2006

La Junta Directiva de la ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL convoca a todos sus socios
titulares a una Asamblea General Extraordinaria de Socios, a celebrarse el dia veinticuatro (24)
de junio de 2006, a las 10:00 a.m., en la sede de la Asociacion Civil Club El Aguasal ubicada en
Higuerote, Municipio Brion del Estado Miranda. En caso de no concurrir el Quérum necesario para
la celebracion de la Asamblea, tal y como lo dispone el paragrafo primero del articulo 25 de los
Estatutos Sociales de la Asociacion Civil, se extenderd esta convocatoria para su celebracion el

mismo dia a las 12:00 p.m., a los fines de tratar los siguientes puntos del orden del dia:

1. Informe que presenta la Junta Directiva, sobre la gestion y marcha de la Asociacion durante el
afio 2005.

2. Someter a la consideracion de la Asociacion los Balances y Cuentas que junto con el informe de
los Auditores Externos y el informe del Comisario, presenta la Junta Directiva al cierre del
ejercicio economico que finalizo el 31 de diciembre de 2005.

3. Presentar a la Asamblea de Socios el presupuesto ordinario anual, de gastos e ingresos de la
Asociacion, para fijar cuotas ordinarias de mantenimiento y las tarifas que hayan que regir la
prestacion de servicios o el uso de las instalaciones de la Asociacion, para el periodo 2006.

4. Considerar y resolver sobre la adquisicion oficina de Caracas.

Por la Junta Directiva

Nelson Daniel Di Palma K.
Presidente

Se le participa a todos los socios interesados que el Balance y los Estados de Resultados de cierre al
treinta y uno (31) de diciembre de 2005, debidamente auditados, se encuentran disponibles en las
oficinas de la sede principal del Club EIl Aguasal, ubicada en Higuerote y en las oficinas de la
Asociacion Civil Club El Aguasal ubicadas en: local 2B-1, Nivel Miranda, Torre Centro Seguros

Sudamérica de la Urbanizacion El Rosal, Municipio Chacao, Caracas.



Mensaje del Presidente

Creemos necesario informar, que esta Junta Directiva tomoé posesion el 1° de Agosto de 2005;
no obstante nuestro informe versara sobre el ejercicio economico que finalizé el 31-12-2005.

NUESTRO COMPROMISO

“Es cumplir el deseo de nuestros Socios de  que nuestro querido Club & Marina Aguasal, siga
actualizandose y ademds revalorizdndose dia tras dia, a través de una gerencia profesional eficaz,
vigilante y efectiva”

Nuestro compromiso es el de tener cada dia un club méas moderno, actualizado, ordenado y
gerenciado de forma que las obras que emprendamos sean el resultado del estudio tanto del disefio
como de los costos, para asi obtener el mayor beneficio para el socio. Comenzamos con la
autogestion en la construccion y hemos demostrado en las primeras de cambio un ahorro que supera
el 40% de los costos de mercado segun pudimos constatar en los presupuestos solicitados para
establecer las comparaciones.

Tenemos un Club en el que las instalaciones presentan un alto nivel de deterioro producto del paso
del tiempo, por lo que nos hemos visto obligados a planificar el orden en que se deben ir realizando
las obras y la manera de adecuarlas a la nueva realidad que vivimos, para asi poder tener un club
moderno, activo y recreativo para que el socio se sienta comodo y satisfecho en sus instalaciones.

Es por ello que conjuntamente con un grupo de arquitectos amigos, entre ellos algunos socios del
Club, que han trabajado con empefio, hemos estudiado la Macro Arquitectura de nuestro club, para
tener una vision a futuro de los defectos y excesos de la estructura arquitectonica actual.

Como resultado de lo antes expuesto, la Junta Directiva tomo la decision de emprender una serie de
proyectos siguiendo un orden de necesidades y prioridades, dentro de los cuales se consideraron
tanto el crecimiento de nuestro Club como las posibilidades de poder realizarlo y mas aun
concluirlos.

Es asi, como la Junta Directiva que presido decidi6 por unanimidad emprender los siguientes
proyectos:

1. - Desarrollar el parque interactivo de agua “Aguapark, en su etapa del area infantil, como pilar
del modernismo y la actualizacion de nuestro club. Como Arquitecto y Vicepresidente de la Junta
Directiva periodo 2003-2005, diseiié, desarrollé y construi el tobogan de agua, ahora continuaremos
con el parque infantil y posteriormente el rio lento, la ola de surf, y el yacuzy gigante.

2. - Hemos visto que en la actualidad todos los fines de semana tenemos congestionado el Hotel,
motivado a que cada vez tenemos una mayor afluencia de socios, por lo tanto decidimos iniciar la
ampliacion del mismo en 4 etapas, que se realizaran de acuerdo a la demanda de ocupacion y a las
disponibilidades de recursos.



3. - Decidimos acometer la modernizacion de los vestuarios ya que desde hace afios ha caido en el
abandono y el desuso, debido a que estas instalaciones se encuentran sobredimensionadas ya que
fueron proyectadas cuando no existia el desarrollo inmobiliario que hoy en dia se encuentra ubicado
en la periferia del Club; en su lugar tendremos un area de vestuarios femenino y masculino consona
con la demanda de este servicio, un gimnasio mixto, un bowling con 6 pistas, 3 canchas de raquet
ball, un spa para las damas y una discoteca moderna para los jovenes. Este proyecto se hard en
varias etapas y comenzaremos este afio con el desarrollo de la obra de la discoteca para los jovenes.

4. - Continuaremos manteniendo y mejorando la playa para recuperar actualizar y hacer mas
amigable este espacio para nuestro club. En estos momentos estamos adelantando las
conversaciones con la alcaldia y la gobernacion, para conseguir la colaboracion de estos organismos
oficiales resguardar la seguridad y la proteccidon para estos espacios

5.- La necesidad de tener oficinas en Caracas es indiscutible, la mayoria de nuestros socios estan
residenciados en la ciudad capital. Hemos consultado y estudiado exhaustivamente la situacion
actual de las oficinas que tenemos arrendadas en Caracas y hemos decidido presentar a esta
asamblea la opcidon de adquirir el local donde se encuentran ubicadas nuestras oficinas en Caracas,

lo que a juicio de la Junta Directiva, representa una buena inversion y un activo mas para nuestro
Club.

Nuestro compromiso es con el club y los socios que nos otorgaron su confianza y a los que hoy
con mucha satisfaccion les podemos decir que estamos capacitados profesionalmente para
ejecutar todos estos proyectos, tanto desde el punto de vista técnico como econdémico, ya que
contamos con los recursos necesarios para realizarlos, sin descuidar en ningin momento las labores
de mantenimiento propias del desenvolvimiento del Club.

Nuestro compromiso es que nuestro querido Club & Marina Aguasal siga actualizandose y
ademas revalorizandose dia tras dia en beneficio de la “Gran Familia Aguasal”, gracias a
una gerencia profesional eficaz, vigilante y efectiva. “ Contamos contigo”.



Primer Punto

Informe que presenta la Junta Directiva, sobre

la gestion y marcha de la Asociacion durante el
ano 2005.



Informe

Los siguientes puntos seran tratados en este informe:

1. Introduccion.

2. Programas de Recuperacion, Dotacion y Mantenimiento.
3. Programa de Adquisiciones.

4. Marina Aguasal.

5. Analisis de la Cuota de Mantenimiento del Club.

6. Analisis de la Cuota de Traspaso.

7.Programacion y Actividades de las Comisiones.

8. Programa de Eventos y Recreacion.

9. Casos Legales.



1. Introduccion

Las mejoras, recuperaciones y mantenimiento a las instalaciones en el ejercicio econdmico que nos
ocupa podemos destacar por su importancia entre otras:

2. Programa de Recuperacion, Dotacion y Mantenimiento.

Instalacion luminarias postes canchas multiples.
Construccion garita de acceso Resd. Palma Real.
Reparacion Pérgola norte.

Construccion aceras area hotel.

Reparacion techo self service.

Suministro eléctrico iluminacion cancha de futbolito.
Ampliacion Churuata Pelicano.

Construccion Caney Pelicano.

Modificaciones lavamos Hotel.

30 bases para aire acondicionado area hotel.

10 Toldos playeros.

Colocacioén de cercas para canchas de tenis y futbolito.
Modificacion bafios self service playa
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3. Adquisiciones

Las condiciones climaticas de la zona, hacen necesario un constante mantenimiento,
recuperacion y reposicion del mobiliario, destacando en orden de importancia las adquisiciones
de los siguientes rubros:

¢ Mobiliario y Equipamiento:

Cinco (5) calculadoras Canon.

Tres (3) sillas secretariales (Atencion al Socio).
Un (1) micro hondas Panasonic.

Ventilador VA-20 Cocina Self Service.
Un (1) cabezal para carnetizadora.

Ocho (8) ventiladores.

Treinta y dos (32) colchones C/Box (Hotel)
Veintidos (22) Box (Hotel).

Ciento cuatro (104) cubrecamas (Hotel).
Dos (2) micro componentes (Gimnasios).
Un (1) enfriador de agua (Hotel)

Bancos barra Restaurant Ejecutivo.

Sesenta (60) sillas plasticas.

Cincuenta (50) mesas plasticas.

Diez (10) estantes metalicos. (archivo)
Estanteria para Self Service.
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Un (1) juego de comedor modular
Papeleras

Diez (10) toldos para la playa.

Cien (100) tumbonas plésticas.

Seiscientas (600) Sillas plasticas.

Siete (7) mesas para computadoras.

Un (1) TV 20” Daewo para sala de domin.
Un (1) Equipo de sonido para Recreacion.
Una (1) mesa salon cyber.

Una (1) mesa para TV salon cyber.

Un (1) equipo de sonido Panasonic.
Veintiocho (28) A/A (Admiral /L.G)

Una (1) balanza Servicio Medico.

Un (1) Clorador sala de maquina piscina.
Un (1) transformador 75 KVA.

Doce (12) balastros para transformadores 400 W 277 Vol.
Adquisicion equipos menores Servicio Medico.
Radio Movil Motorola C/antena.

Cortadora 6HP 21 Bas. Mulhcing.
Hidrolimpiador Eléctrico 2 HP.
Termoneobilizador P/Jardineria. (fumigador)
Tres (3) Compresor A/A Hotel

Bomba hidraulica P/Montacargas.

Equipo para soldar Harry.

Bobinado bomba aguas negras.

Suministro Breaker planta eléctrica.

Prensa para banco mod. Record NO6 (Taller)
Bomba motor sala de maquinas.
Refrigerador 2 tapas (Marina).

Valvula equipo arranque bomba principal.
Condensador 4 Ton. P/Sala de Domino.
Unidad de condensador P/Sala de Domino.
Dos (2) Power Crest 2800 W.

Equipo de Radio Mod. MC795-25
Fabricacion de tres cuerpos de andamios.
Extractor P/Cocina Self Service.

Tres (3) compresores de 18.000 BTU.

Un (1) equipo de acetileno para A/A.
Bomba astral P/Sala de maquinas.
Salchicha de 5 puestos (Playa).

Dos (2) Kayac Mod. Pelicano (Playa).

Un (1) Pefiero (Marina).

Equipos de Computacion:

Un (1) equipo de computacion Pentium IV Atencién al Socio.

Cuatro (4) Computadoras Pentium IV (oficinas)
Doce (12) Computadores P/Sala de Internet

Un (1) servidor Intel-Pentium IV Sala de Internet.
Un (1) Router Netgear FVS318 Sala de Internet.



Cuatro (4) consolas de juegos X-Box Sala de Internet.
Una (1) Impresora (Gerencia Higuerote)

Una (1) Unidad de respaldo Atencion al Socio.

Una (1) Unidad de respaldo Oficina Caracas.

Un (1) Hardware servidor Oficina Caracas.
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¢ Plataforma Tecnologia:

Mencidén especial debemos hacer sobre este reglon, la necesidad de actualizacion de los sistemas y
procedimientos que permitan facilitar los procesos y ofrezcan un maximo de seguridad y exactitud
en la informacidon con miras a prestar un servicio de calidad de nuestros socios, nos hizo migrar
hacia una nueva plataforma tecnoldgica, de comprobada efectividad cuyos beneficios los estamos
empezando a recibir y serdn de mayor utilidad a medida que se implementen cada uno de los
modulo. Ubicando al Club de Playa & Marina Aguasal a la vanguardia tecnologica y en calidad de
servicio e informacién para los socios.

4. Marina Aguasal

La adquisicion del pefiero, para llevar de paseo y a las playas cercanas a los Socios, familiares y
visitantes, ha sido recibida con los mejores elogios por parte de la Gran Familia Aguasal, quienes los
fines de semana disfrutan de las mejores playas con la seguridad y confiabilidad que ofrece este
servicio y con la ventaja de no tener que conducir un vehiculo fuera de las instalaciones de nuestro
club.

Hay que recordar que esta inversion se hizo con la finalidad de auxiliar las lanchas de los socios que
puedan presentar alguna averia durante su navegacion.

5. Analisis de la Cuota de Mantenimiento del Club Vs. Otros Clubes.

El ultimo incremento a la cuota de mantenimiento entr6 en vigencia en Febrero de 2004, si tomamos
en cuenta que la mayoria de los insumos que se utilizan en nuestro Club no estdn dentro del indice
de precios al consumidor (IPC) que registra el Banco Central de Venezuela, aunado a esto el
aumento de los costos laborales, del incremento que tuvieron las tarifas de los servicios publicos el
afno pasado y pese a todos los esfuerzos y previsiones para mantener sin variaciones importantes en
el monto mensual de dicha cuota, no podemos escapar de las consecuencias del aumento interanual.
Es por ello que a partir del 1° de Abril de 2005, la cuota de mantenimiento fue incrementada en
Veinte mil Bolivares (Bs. 20.000,00), para pasar a ser un monto de Setenta y Seis Mil Bolivares (Bs.
76.000,00), aunque estimamos que la inflacidon de este afio podria ser superior al calculo estimado.

Nos permitimos presentarles el grafico actualizado del monto de las cuotas de mantenimiento
mensuales de otros clubes de Playa (Fuente: Asociacién Venezolana de Clubes Recreacionales
“AVCR”).
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6. Analisis de la Cuota de Traspaso.

La Junta Directiva para el periodo finalizado al 31-07-2005 en razon de la potestad que le
confieren los Estatutos en la disposicion contenida en el literal f) del articulo 9, y a los fines de
recuperar el mercado de la venta de las cuotas de participacion fijé la cuota de traspaso de
acciones o cuotas de participacion, en la cantidad de Cinco Millones Quinientos Mil Bolivares
(Bs. 5.500.000,00) més lo correspondiente al Impuesto al Valor Agregado. Cabe destacar que
este incremento representa un 74% quedando el valor de la acciéon en Siete Millones
Quinientos Mil Bolivares (Bs. 7.500.000,00).

7. Programacion y Actividades de las Comisiones.

Tal y como lo establecen los Estatutos Sociales del Club, dentro del objeto de la Asociacion
esta el promover y desarrollar la practica de deportes en general, el fomento la cultura,
de las relaciones, y de la sociabilidad.

7.1 Comision de Bolas Criollas

Durante el afio 2005, la Comision de Bolas Criollas participé en el Torneo inter clubes
LIBOCRINT, donde nuestros equipos masculino y femenino se enfrentaron a mas de 12
equipos llevando los colores de nuestro club a toda esta gran familia Libocrint.

Por otra parte se contd, con la realizacion de torneos relampagos en la temporada de Carnaval y
Semana Santa, contando con una poblacion de socios participantes en dicha disciplina deportiva.
También es importante destacar los encuentros vacacionales con motivo de la remodelacion de
la playa.
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7.2 Comision de Ciclismo de Montana

Mantuvo durante el presente afio una intensa actividad, adicional a los acostumbrados paseos
regulares de fines de semana, debemos destacar la Gran Travesia de la Costa: Circuito
Tanaguarena — Los Caracas — Higuerote, la cual se efectud en el mes de noviembre, teniendo una
gran divulgacion a través de los medios de comunicacion social hablados y escritos. La Junta
Directiva doté de nuevos uniformes elaborados con tela importada y con la tltima tecnologia,
cabe destacar que el disefio de estos uniformes fue producto del ingenio y consenso de los
integrantes de esta Comision. Finalmente, renovaron las autoridades de la Comision para el
periodo 2005 -2006.

7.3 Comision de Cultura

La importancia de mantener, preservar, difundir las tradiciones culturales y el acervo folklérico
del pais especialmente el de la zona de Barlovento, rica en genuinas expresiones folkloricas en
donde se destacan las poblaciones circunvecinas de Tacarigua, Rio Chico, Curiepe, San José de
Rio Chico, entre otras, ha sido una de las responsabilidades que la Junta Directiva le ha
asignado a esta Comision, la cual ha sabido implementar esta asignacion, mediante las
presentaciones que ha hecho a lo largo de todo el afo de diferentes eventos entre los cuales
podemos destacar: las Danzas Tacarigua, El Teatro Negro de Barlovento, Velorio de Cruz de
Mayo, Fiesta de San Juan y Parranda Popular y no podemos dejar de mencionar la presentacion
de la Orquesta Sinfonica Infantil del Nucleo de Guatire y un Ensamble Juvenil; ademas de la
degustacion de platos de la comida regional y una vendimia de dulces tradicionales de la region.
Nuestra mision preservar y divulgar nuestra cultura y tradiciones es el lema de esta Comision.
No podemos dejar de mencionar las presentaciones de la Coral Aguasal, que a pesar de su corta
trayectoria ya se ha presentado en el VIII festival Interclubes de Corales y su participacion en el
II Encuentro de Corales del Centro Comercial Concresa en otros eventos, ganandose elogiosos
comentarios por sus actuaciones.

7.4 Comision de Dominé

Nuestro gran deporte de mesa, estuvo muy activo este afo, tratando de dar a conocer aun mas
esta disciplina internamente con nuestros Socios, mediante la organizacién de 12 eventos (uno
mensual) exploratorios y de conocimiento para optar a entrar en el ranking interno. Estos
torneos tuvieron gran aceptacion dentro de la comunidad de nuestro Club, contdndose con la
participacion de un gran numero de Socios. Como siempre y adicionalmente los torneos de
temporadas (Carnaval y Semana Santa), fueron todo un éxito, la participaciéon de mas de 100
Socios indicando una gran concurrencia, reflejando la gran aceptacion que tuvieron estos
torneos.

7.5  Comision de Futbol y Futbolito

Durante el afio 2005, tuvimos la oportunidad de realizar tres (3) torneos, uno mas de los que se
han realizado en afios anteriores. Esto obedecié a una mejor programacién y una mayor
disposicion de fechas libres para los juegos. El torneo XXVII, realizado entre los mes de
Febrero y Mayo, ganado por el equipo “Almirante Brion”, El Torneo XXVIII, realizado entre el
15 de Mayo y el 24 de Julio ganado por el equipo “ La Villa “ y el Torneo realizado entre el 25
de Septiembre y el 13 de Noviembre que gand nuestro equipo “ AGUASAL” fueron los tres
eventos realizados. También debemos destacar la participacion en los VII Juegos Olimpicos del
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Club y en los Juegos Playeros, estos ganados por el equipo blanco. Finalmente debemos dejar
constancia del fiel cumplimiento de la programacion presentada por esta Comision para el ano
2005. Nuestro equipo de categoria libre de futbolito compitié en Caracas, en las canchas de las
Mercedes (Fray Luis de Ledn), en la cual obtuvo una destacada actuacion.

7.6 Comision de Softball

Este deporte derivado del Base Ball, nuestro deporte nacional, siguid marcando pauta durante el
afio 2005. Las clinicas de béisbol menor impartidas todos los sabados a los nifios hijos de
nuestros socios e invitados. La préctica para los socios en el fildeo, pitcheo, correr las bases,
bateo y fildeo también ocupd parte importante del horario de los sabados, seguido de los mas de
10 encuentros de intercambio amistosos realizados con equipos externos

7.7 Comision de Tenis

El bien llamado deporte blanco, continué durante este afio ejecutando su programacion de
intercambios amistosos con clubes de tradicion tenista como lo son la Hermandad Gallega, El
Circulo Militar, El Hogar Canario y no podian faltar la Federacion Venezolana de Tenis y los
interclubes de la Asociacion de Tenis del Estado Miranda.

Otras actividades de reconocida prestigio dentro de nuestro club, son los torneos infantiles, de
gran aceptacion, ademads de los Torneos de Temporadas como Carnaval y Semana, entre los
cuales destacan los famosos todos contra todos, internos de dobles y los torneos de raqueta de
playa.

La representacion del Club en esta especialidad estuvo presente en diferentes torneos: Copa
Araba, realizado en el Circulo Militar, quedando subcampedn por equipos. Intervenimos en la
Copa Movistar en el Club Valle Arriba quedando subcampedn en dobles.

Después de varios afios sin participar se inscribi6é el equipo de 5Sta. Categoria el cual quedd
subcampeon.

7.8 Comision de Voleibol

Debemos destacar que la practica de esta disciplina deportiva también en la modalidad de playa
se ha venido afianzado dentro de la gran Familia Aguasal, destacando dentro de las actividades
realizadas este afno, los invitacionales con la zona educativa, los intercambios inter clubes como
el realizado con el Club Campestre Los Cortijos y la participacion exitosa en los Juegos Playeros
2005.

7.9 Comité de Damas

El Comité de Damas integrado por las esposas de los miembros de la Junta Directiva. Entre las
actividades que han realizado estan la celebracion del Dia de Reyes, Dia del Trabajador, Dia de
la Madre, Dia del Nifio, Fiesta XXV Aniversario, Fiesta de Navidad y siguiendo con la labor
social en el pueblo de Higuerote dotaron el salon destinado al Proyecto de Planificacion Familiar
del Hospital de Higuerote, dotaron de pintura el area de Pediatria del Hospital, entregaron
canastillas a las madres de los nifios recién nacidos y celebraron el Dia del Nifio en las Escuelas
de Santa Eduvigis de las Delicias y las Velitas caserios del pueblo de Higuerote. De igual
manera entregaron presentes a los nifos del pueblo de Higuerote.
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7.10 Comision Juvenil de Aventura Extrema

Esta joven Comision dedicada a motivar su participacion en diferentes actividades extremas,
recordando siempre que nuestra primordial iniciativa se centra en lograr promover actividades
recreacionales en el Club, que permitan que la gran Familia Aguasal se mantenga unida y no
abandone su Club de playa y ademas es nuestra principal meta conseguir que los jovenes socios
se integren mas a participar en dichas actividades. Durante este periodo efectuamos encuentros

juveniles dentro del Club realizando competencias extremas.

7.11

Comision de Pool y Billar

De reciente creacion esta Comision se esta haciendo sentir con sus torneos de temporada de
Carnaval y Semana Santa, los cuales han tenido una gran aceptacion entre los socios. Aunado a
esto debemos destacar la creacion del Comité Juvenil en esta especialidad.

8. Programa de Eventos y Recreacion.

Para los socios del Club Aguasal ya es una tradicion el contar con una programacion de eventos
que les permite disfrutar y pasar ratos amenos durante su permanencia en nuestras instalaciones.
Es asi como durante todo el afio, los socios pudieron disfrutar de manera gratuita de veladas
amenizadas por artistas, grupos musicales y orquestas de reconocido prestigio nacional.

A continuacion se enumera la programacion realizada para cada una de las temporadas del afio.

CARNAVAL | SEMANA | VACACIONES MISS FIESTA DICIEMBRE
SANTA AGUASAL | ANIVERSARIO
Grupo Ritmo, | Mambo  Show, | Grupo Scarlata, | Grupo Kliché | Sensacion Magica, | American Band,
Samba y Show, | Do Band Band, | Arivaness,  Colé Orquesta Elena y su | Colé Banda
Or,que,Sta Show | Cristobal Band, Mambo Trayectoria, Show, Mambo
Kliché¢, ~ Grupo | Medina, Grupo | gy, Grupo Cristobal ~ Medina, | Show, Sabor vy
Katan, Minitecas. 4 estaciones, . . . L
Colé Banda Décimo Son, Grupo Mariachis Sol de | Sentimiento,
Show, American Vaseline, Orquesta América, Tambores | Gaitas, Grupo
Band, Jenny | Show Kliché, de Martin Mata. Aries, Scarlata,
Yanez, Yenny Yanez Orquesta
Minitecas. Colé Banda Show, Vaseline,
Grupo La Leyenda Cristobal Medina
en Gaitas.

9. Casos Legales

En fecha veinte (20) de junio de 2005, la ciudadana EYILMAR IGLESIAS GRACIA
intentd ante el Tribunal Primero de Primera Instancia en lo Civil, Mercantil y del Transito
del Estado Miranda, un juicio por dafios materiales y morales en contra LA ASOCIACION
CIVIL CLUB EL AGUASAL.

Despuces de largas conversaciones y negaciones EYILMAR IGLESIAS GRACIA, ofreci6 a
la demandada LA ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL, como formula
transaccional lo reclamado por dafios materiales, los gastos y costas del juicio inclusive los
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honorarios de sus abogados; comprenderia también el desistimiento definitivo y la renuncia a
cualquier pretendido dafio moral.

Ahora bien, LA ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL, esta cubierta por una
poéliza de seguros emitida por MAPFRE LA SEGURIDAD, C.A. DE SEGUROS.

Fue asi como en fecha cuatro (04) de abril de 2006, fue celebrada una transaccion judicial,
de conformidad con lo establecido en los articulos 1713 del Coédigo Civil y 255 del Codigo
de Procedimiento Civil, donde , sin que haya implicado la aceptacion de los hechos narrados
por la demandante, ni tampoco que haya aceptado haber sido el agente productor de los
dafios reclamados, ni que tales dafios se hubieren producido, por concepto de dafios
materiales, los cuales comprendian los gastos médicos hechos y por hacerse, honorarios de
los profesionales de la medicina actuales y futuros, honorarios de abogados actuantes en este
juicio o asesores de la demandante, costas y costos; esta suma representd la totalidad la
pretension deducida en autos e incluy6 dafos futuros derivados de las mismas causas y la
renuncia a los danos morales.

En ese mismo acto la sociedad mercantii MAPFRE LA SEGURIDAD, C.A. DE
SEGUROS, consign6 en su caracter de garante de la Asociacion Civil, ante el Tribunal el
cheque de gerencia nimero 07509460, emanado por el Banco Provincial, emitido a favor de
EYILMAR IGLESIAS GRACIA, por los conceptos referidos donde se incluyeron los
dafios materiales y morales presentes o futuros, costas de juicio y honorarios de abogados de
la demandante. La suma consignada represent6 la totalidad la pretension deducida en autos y
sus consecuencias hacia el futuro.

Con este pago la demandante EYILMAR IGLESIAS GRACIA, declard no tener nada que
reclamar a LA ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL, ni a la sociedad mercantil
MAPFRE LA SEGURIDAD C.A. DE SEGUROS, por los conceptos expresados en el
libelo, ni por los conceptos expresados en la transaccion referida, ni por los hechos narrados

en el libelo, ni por la garantia asumida por la sociedad mercantii MAPFRE LA
SEGURIDAD C.A. DE SEGUROS, otorgando el mas amplio finiquito.

En fecha diez (10) de abril de 2006, el Tribunal homologd la transaccion celebrada por las
partes, de conformidad con lo establecido en el articulo 255 y 256 del Cddigo de
Procedimiento Civil, y en consecuencia se declar6 terminado el presente Juicio.

En resumen la reclamacion concluyo y el monto reclamado fue pagado por el Asegurador,
sin costo alguno para el Club.
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Segundo Punto

Someter a la consideracion de la Asamblea los
Balances y Cuentas que junto con el Informe
de los Auditores Externos y el informe del
Comisario, presenta la Junta Directiva al
cierre del ejercicio economico que finalizo el 31
de Diciembre de 2005.
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Informe y Estados Financieros
31 de diciembre ano 2005
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Informe del Comisario

20 de Marzo de 2006

Al Presidente y los demas miembros de la Junta Directiva de la
Asociacion Civil Club El Aguasal:

Conforme a las disposiciones contenidas en los Articulos 287, 309 y 311 del Cédigo
de Comercio, en concordancia con lo establecido en los Estatutos Sociales de la
Asociacion Civil Club El Aguasal, y en las Normas Interprofesionales para el
ejercicio de la funcion del Comisario, he examinado los Balances Generales de la
Asociacion Civil Club El Aguasal, al 31 de Diciembre 2005, y los estados conexos de
ingresos y egresos, de movimiento de las cuentas de patrimonio y de flujo del efectivo
por el afo entonces terminado.

Dicha revision se baséd en el examen efectuado por la Firma de Contadores Publicos
Independientes PKF Cabrera Colmenares & Asociados, e incluyd el anélisis de los
estados financieros, pruebas selectivas de registro de contabilidad y aquellos otros
procedimientos que se consideraron necesarios.

No hemos evaluado la situacion Fiscal del Club correspondiente a los ejercicios no
prescritos en materia de Impuesto sobre la Renta, por lo que no nos es posible
cuantificar cualquier contingencia oculta, si la hubiese, que afecte significativamente
los Estados Financieros antes mencionados.

Al 31 de Diciembre de 2005, el Club presenta los saldos no monetarios de los activos
fijos con base en los montos Historicos, ajustados estos por el método de nivel general
de precios. De acuerdo con los principios de contabilidad de aceptacion general, los
valores obtenidos en la actualizacion de los valores no monetarios no pueden exceder
a su valor recuperable. A la fecha, no se ha determinado los valores recuperables de
los activos mencionados, por lo que desconocemos el efecto, si hubiere alguno, que
esta situacion pudiera tener sobre los estados financieros que se acompafian.

En el periodo examinado, no se observaron violaciones a los Estatutos Sociales o a la
Ley por parte de los Directores. Asimismo, de la revision de las actas de Junta
Directiva se observo el voto salvado de no aprobacion de los Estados Financieros
2003-2004 del sefior Felipe Hernandez.
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De lo anterior, y basados en el informe de los Contadores Publicos Independientes
PKF Cabrera Colmenares & Asociados emitido en fecha 15 de Marzo de 2006, sobre
el Balance General de la Asociacion Civil Club El Aguasal, al 31 de diciembre 2005,
y el estado conexo de ingresos y egresos, de movimiento de las cuentas de patrimonio
y de flujo del efectivo para el afio entonces terminado, en mi opinion el Estado
Financiero antes mencionado presenta razonablemente en todos sus aspectos

importantes, la situacion financiera de la Asociacion Civil Club El Aguasal al 31 de
Diciembre 2005.

Con base en lo antes expuesto, recomiendo a los sefiores Accionistas que se aprueben
los Estados Financieros de la Asociacién Civil Club El Aguasal, correspondiente al
afio terminado el 31 de Diciembre 2005, presentados por la Junta Directiva, asi como
su gestion administrativa.

Lic. Alvaro Gonzalez V.
Comisario
CPC 46.548
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Informe de los Contadores Publicos

Independientes

Al Presidente y demés Miembros
de la Junta Directiva de la
Asociacion Civil Club El Aguasal

Hemos examinado el balance general de la Asociacion Civil Club El Aguasal, al 31
de diciembre de 2005 y los estados conexos de ingresos y egresos, de movimiento en
las cuentas de patrimonio y de flujo del efectivo por el afio finalizado en esa misma
fecha, que se acompanan. La preparacion de dichos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Gerencia del Club, nuestra responsabilidad es emitir una opinion
sobre los estados financieros con base en nuestro examen. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2004 solo se presentan para fines comparativos, los mismos
fueron examinados por otros contadores publicos, quienes en su dictamen de fecha 12
de abril de 2005, expresaron su opinion con una salvedad, referente a que los estados
financieros ajustados por inflacion no muestran el efecto de comparar los valores
obtenidos en la reexpresion de los activos no monetarios con su valor recuperable de
realizacion o de uso de los mismos.

Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto, nuestro examen se
efectiio de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion general y las mismas,
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas de las evidencias que respaldan los
montos y revelaciones en los estados financieros. También, una auditoria incluye la
evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la completa
presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

No hemos evaluado la situacion fiscal del Club correspondiente a los ejercicios no
prescritos en materia de impuesto sobre la renta, por lo que no nos es posible
cuantificar cualquier contingencia oculta, si la hubiere, que afecte significativamente
los estados financieros antes mencionados.
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Al 31 de diciembre de 2005, el Club presenta los saldos no monetarios de los activos
fijos con base en los montos historicos, ajustados éstos por el método del nivel
general de precios. De acuerdo con los principios de contabilidad de aceptacion
general, los valores obtenidos en la actualizacion de los valores no monetarios no
pueden exceder a su valor recuperable. A la fecha, no se han determinado los valores
recuperables de los activos mencionados, por lo que desconocemos el efecto, si
hubiese alguno, que esta situacion pudiera tener sobre los estados financieros que se
acompanan.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de aquellos ajustes de haberse determinado
que son necesarios si hubiéramos examinado las evidencias de los asuntos referidos
en los parrafos tercero y cuarto, los estados financieros adjuntos examinados por
nosotros presentan razonablemente, en todos sus aspectos substanciales, la situacion
financiera de Asociacion Civil Club El Aguasal al 31 de diciembre de 2005, el
resultado de sus operaciones y el flujo del efectivo por el afio finalizado en esa misma
fecha, de conformidad con principios de contabilidad de aceptacion general.

PKF CABRERA COLMENARES & ASOCIADOS

M. Vasconcelos N.
CPC-2427

15 de Marzo de 2006
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ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL
BALANCE GENERAL

(Expresados en bolivares constantes)

ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004 (*)
ACTIVO
Activo circulante:
Efectivo Bs. 757.791.078  Bs. 280.662.008
Cuentas por cobrar (Nota 3) 548.444.346 39.913.846
Gastos prepagados 35.986.855 33.666.069
Total activo circulante 1.342.222.279 354.241.923
Activo fijo (Nota 4) 37.817.621.494 39.358.982.577
Otros activos (Nota 5) 17.959.756 3.122.554
Total activo Bs. 39.177.803.529 Bs. 39.716.347.054
Cuentas de Orden Bs. - - Bs. 423.835.396
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar proveedores Bs. 81.326.832 Bs. 80.511.203
Gastos acumulados y retenciones por pagar (Nota 5) 364.900.098 248.994.918
Total pasivo circulante 446.226.930 329.506.121
Prestaciones sociales 369.260.505 444 .128.221
Otros pasivos 34.694.000 17.020.488
Total pasivo 850.181.435 790.654.830
Patrimonio (Nota 1)
Cuotas de participacion:
Emitidas 42.361.434.969 44.837.622.369
Cuotas no pagadas (_896.349.165) (__815.378.054)
41.465.085.804 44.022.244.315
En Tesoreria ((1.177.647.892) (2.950.315.554)
40.287.437.912 41.071.928.761
Déficit de ingresos sobre egresos (1 1.959.815.818) (2.146.236.537)
Total patrimonio 38.327.622.094 38.925.692.224
Total pasivo y patrimonio Bs. 39.177.803.529 Bs. 39.716.347.054
Cuentas de orden-Per contra Bs. - - Bs. 423.835.396

(*) Reclasificado para efectos de presentacion
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ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL
ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS

(Expresados en bolivares constantes)

ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004(%)
Ingresos:
Cuotas de mantenimiento Bs. 4.284.912.461 Bs. 3.626.929.898
Traspasos 23.840.069 30.680.011
Residencias 298.423.801 242.242.934
Carnetizacién 19.487.499 22.408.405
Invitaciones 35.443.907 33.249.513
Intereses financiamientos socios 5.289.635 97.765.223
Otros 43.253.290 397.163.711
Total ingresos 4.710.650.662 4.450.439.695
Egresos:
Remuneraciones y beneficios del personal 2.367.941.582 2.218.415.482
Mantenimientos y reparaciones 343.745.760 289.505.634
Honorarios profesionales 678.247.825 628.827.040
Eventos de recreacion y deportivos 333.636.722 236.621.392
Servicios Publicos 237.986.859 284.601.442
Promocion y publicidad 178.505.267 187.911.123
Arrendamientos 163.557.350 132.074.396
Gastos de representacion 77.487.535 63.364.302
Gastos legales 25.106.899 7.312.987
Gastos generales de oficina 138.475.796 169.457.871
Depreciacion y amortizacion 1.956.231.784 1.991.191.308
Otros 8.044.403 76.028.520
Total egresos 6.508.967.782 6.285.311.497
Déficit de ingresos sobre egresos antes de
costos integrales de financiamiento (1.798.317.120) (1.834.871.802)
Costos integrales de financiamiento:
Gastos financieros, netos ( 104.566.168) 153.413.851)
Diferencia en cambio - 67.678.406)
Resultado monetario del ejercicio — REME (Nota 9) (_56.932.530) 90.272.478)
Déficit de ingresos sobre egresos Bs. (1.959.815.818) Bs. (2.146.236.537)

(*) Reclasificado para efectos de presentacion

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros



ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL

ESTADO DE MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS DE PATRIMONIO

(Expresados en bolivares constantes)

ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Saldos al 31 de diciembre de 2003

Traspaso del resultado acumulado a
las cuotas de participacion

Aporte por reventas de cuotas
Aportes Parque Interactivo

Déficit de ingresos sobre
egresos del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2004

Traspaso del resultado acumulado a
Las cuotas de participacion

Aporte por reventas de cuotas
Aportes Parque Interactivo

Déficit de ingresos sobre
egresos del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2005

Cuotas de participacion

Emitidas

Bs.
42.958.205.371

( 388.701.229)
2.264.822.699
3.295.528

(1.949.505.328)

( 815.378.054) ( 1.000.810.226)

Exceso (déficit)
acumulado
de ingresos sobre
egresos
Bs.

( 388.701.229)

388.701.229

(2.146.236.537)

Total

patrimonio
Bs.

40.619.998.814

448.634.419
3.295.528

(2.146.236.537)

44.837.622.369

(2.146.236.537)
( 330.865.733)

(815.378.054)  (2.950.315.554)

1.772.667.662

(2.146.236.537)

2.146.236.537

38.925.692.224

1.360.830.818

ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL

914.870 - 914.870
- (1.959.815.818) (1.959.815.818)
42.361.434. (896.349.165)  (1.177.647.892) (1.959.815.818)  38.327.622.094
Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros 3



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

(Expresados en bolivares constantes)

ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

N
o
o
[6)]

2004 (%)

FLUJO DE EFECTIVO DE

ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Déficit de ingresos sobre egresos del afio Bs. (1.959.815.818) Bs. (2.146.236.537)
Ajustes en la reconciliacion del déficit de ingresos
sobre egresos y el efectivo neto proveniente de
actividades operativas -
Depreciacion 1.895.227.693 1.991.191.308
Cambios en operaciones de Activos y pasivos -
(Aumento) disminucion en -
Cuentas por cobrar ( 508.530.500) 265.153.851
Gastos Prepagados ( 2.320.786) 47.908.813
Otros activos ( 14.837.202) ( 7.333.379)
(Disminucién) aumento en -
Cuentas por pagar 815.629 ( 69.688.353)
Gastos acumulados y retenciones por pagar 115.905.180 ( 39.853.311)
Otros pasivos 17.673.512 17.020.486
Prestaciones sociales (_74.867.717) ( 7.174.481)
Efectivo neto (usado en)
provisto por actividades operativas (0 530.075.009) 50.988.397
FLUJO DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo (. 353.866.610) (_344.890.914)
Efectivo usado en actividades de inversion (. 353.866.610) (_344.890.914)
FLUJO DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte por reventa de cuotas de participacion 1.361.745.689 451.929.196
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 1.361.745.689 451.929.196
Aumento neto en el efectivo 477.129.070 158.026.679
Efectivo al inicio del afio 280.662.008 122.635.329
Efectivo al final del afio Bs. 757.791.078 Bs. 280.662.008
Resultado monetario del ejercicio (REME)
Derivado de:
Actividades operacionales Bs. 9.271.741 Bs. ( 3.425.253)
Actividades de inversion (17.211.569) (20.965.914)
Actividades de financiamiento 29.633.653 94.923.304
Efectivo 35.238.705 19.740.341
Pérdida monetaria Bs. 56.932.530 Bs. 90.272.478

(*) Reclasificado para efectos de presentacion

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros



ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA ASOCIACION:

La Asociacion Civil Club El Aguasal fue constituido el 10 de diciembre de 1980 y tiene su domicilio en Higuerote,
Municipio Auténomo Bridon del Estado Miranda. Esta asociacién es sin fines de lucro y no pagara a sus
miembros, participaciones o dividendos y cualquier superavit que obtenga debera ser reinvertido en la
consecucion de su objetivo social. El Club tiene por objeto mantener un centro de esparcimiento de caracter no
lucrativo que reuna las condiciones y ventajas de un club balneario, destinado al uso y el disfrute de sus
miembros y las demas personas de la Asociacion, para desarrollar la practica del deporte en general y el

fomento de las relaciones humanas y de sociabilidad dentro de sus instalaciones recreacionales.

El patrimonio social del Club esta dividido en cinco mil (5.000) cuotas de participacién patrimonial, el cual fue

efectuado en la siguiente forma:

1. Aporte inicial -

a) El aporte de un terreno donde se desarrollaron la infraestructura del Club por un valor de Bs. 21.766.902.563
(Bs. 30.000.000 en valores nominales), representado por cuatro mil novecientos noventa y ocho (4.998)
cuotas de participacion patrimonial a nombre de Desarrollos Aguasal C.A..

b) Aportes en efectivo por dos (2) cuotas de bolivares mil (1.000) cada una a nombre de Desarrollos Aguasal
C.A. y Guillermo J. Velutini, por un monto total de Bs. 1.451.127 (Bs. 2.000 en valores nominales)

c) Instalaciones de la Primera y Segunda etapa realizadas en el terreno sede del Club, con el producto de las
cuotas de participacion segun lo establecido en el prospecto inicial por un monto de Bs. 7.315.080.306 ( Bs.

129.928.000 en valores nominales)

2. Aporte Socios La Marina:

El monto del aporte de los socios esta conformado por el costo de la construccion y equipamiento de la Marina, y
por las ventas de los puestos de la misma por un total de Bs. 11.056.478.948 (Bs. 644.843.327 en valores

nominales).

La Marina dispone de cuatrocientos doce (412) puestos, representados en trescientos ochenta y cuatro (384)
para lanchas y veintiocho (28) para motos de agua. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el patrimonio social esta
representado por doscientos noventa y uno (291) y doscientos ochenta (280) puestos vendidos a los socios del

Club, respectivamente, que a continuacion se detallan:

Puestos No. de Puestos
2005 2004
Lanchas 268 261
Motos de agua 23 _19
Total puestos vendidos 291 280
Puestos por vender 121 132
Total puestos 412 412



ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

3. Aporte Socios Parque Interactivo:

En Reunion de Junta Directiva celebrada en el ano 2002 se aprobd solicitar a los socios una cuota
extraordinaria para la construccién del parque Interactivo de Agua denominado "Hydropark Aguasal’. En
diciembre de 2003 se culminaron las obras de la construccion de dicho parque, traspasando como aportes al

patrimonio de la Asociacion Bs. 759.559.201 (Bs. 485.168.327 en valores nominales).

4. Aportes por reventas de cuotas de participacion.

La Asociacidon colocd acciones a nuevos socios producto de remates de cuotas y de una negociacion
efectuada con la Promotora Desarrolla Aguasal, C.A. El precio de estas acciones en poder de la Asociacion,

asi como las condiciones de colocacion, es acordada por la Junta Directiva.

5. Cuotas de participacion no pagadas

Corresponden a efectos por cobrar a socios por la venta de cuotas de participacidon que se encuentran en
poder del Club, (Ver Nota 2.d). Durante el afio 2005, la Asociacién vendié y traspasoé ciento noventa (190)
cuotas de participacion a nuevos socios generando una ganancia en la operacion de Bs. 1.441.801.929 (Bs.
1.360.768.208 en valores historicos). En reunién de Junta Directiva celebrada el 30 de marzo de 2005, se
aprobd el precio de venta de la cuota de participacién en Bs. 7.500.000, con un plazo maximo para el pago de

12 meses.

NOTA 2 - SUMARIO DE LOS PRINCIPIOS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS EN USO:

a) Ajuste por efectos de inflacion

Los estados financieros han sido ajustados por los efectos de la pérdida en el poder adquisitivo del bolivar,
debido a los efectos de la inflaciéon ocurrida en Venezuela, de acuerdo a la Declaracién de Principios de
Contabilidad N° 10 (DPC-10) “Normas para la elaboracién de estados financieros ajustados por efectos de la
inflacion® emitida por la Federacién de Colegio de Contadores Publicos de Venezuela revisada e integrada el
6 de diciembre de 2000.

Conforme a lo establecido en el DPC-10, la Asociacion actualizdé sus estados financieros en términos de
bolivares de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2005, por el método de nivel general de precios,
utilizando el indice de precios al consumidor (IPC) para el Area Metropolitana de Caracas que publica el
Banco Central de Venezuela.

El propdsito de esta actualizacion es presentar los estados financieros en moneda de un mismo poder
adquisitivo, por consiguiente, los estados financieros no pretenden representar valores de mercado o de
realizacion de los activos no monetarios, los cuales normalmente variardn con respecto a los valores

actualizados con base en indices de precios generales.



ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Bajo esta metodologia, el costo histérico se ajusta por los cambios en el nivel general de precios, desde la fecha
de adquisicién de los activos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Este método convierte las cifras de los
estados financieros a moneda constante, a una fecha determinada y mantiene el principio de los costos

historicos.

Para tales fines, los rubros de los estados financieros se clasifican en monetario y no monetario. Los monetarios
son los no protegidos de los efectos de la inflacién y, por consiguiente, estan expresados por su naturaleza en
moneda de poder adquisitivo presente. Los no monetarios, son aquellos que tienden a guardar su valor
productivo aparte de las fluctuaciones en el nivel general de precios y estan presentados en términos de
poder adquisitivo pretérito, por lo que hay que reexpresarlos en términos de bolivares al cierre del ejercicio
mediante la aplicacién del IPC.

A continuacion se presenta un resumen de los métodos utilizados, en relacion a la actualizacién en bolivares

constantes de los estados financieros adjuntos:

— Balance General:

El activo fijo y los intangibles han sido actualizados aplicandoles el factor que resulta, de dividir el IPC al 31 de
diciembre de 2005 entre el IPC a las fechas de origen de cada una de las partidas que conforman estos rubros.
Las cuotas de participacion, exceso (déficit) acumulado de ingresos y egresos y otras partidas no monetarias,

estan actualizadas utilizando el coeficiente derivado del IPC desde su fecha de origen.

— Estado de ingresos y egresos:

Los ingresos y gastos asociados con los rubros monetarios fueron reexpresados con base en el IPC promedio
del afio.

La depreciacion y la amortizacién, asi como otros costos y gastos relacionados con el consumo o venta de
activos y/o pasivos monetarios, han sido reexpresados en base a los valores actualizados de los

correspondientes activos en el balance general.

El resultado monetario del ejercicio, se calcula aplicando durante el afo, los coeficientes de ajustes derivados del
IPC a los activos y pasivos monetarios netos y refleja la ganancia o pérdida que se genera al poseer una
posicion monetaria neta activa o pasiva en un periodo inflacionario, debido a que, en el transcurso del tiempo, un
pasivo monetario podria ser cancelado con un menor poder adquisitivo, mientras que un activo monetario

disminuye su valor en términos reales.
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Los principales indices de precios al consumidor utilizado para reconocer los efectos de la inflacion, fueron los

siguientes:
2005 2004
Al 31 de diciembre 525,64893 459,65073
indice promedio del afio 497,13329 429,73086

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsito del estado de flujo de efectivo, la asociacién considera como equivalentes de efectivo aquellos

instrumentos de alta liquidez y con vencimientos igual o menor a tres meses.

c) Activo fijo

El activo fijo se registra al costo y su depreciacion para fines contables e impositivos se calcula sobre la base del

método de linea recta sobre la vida Gtil estimada del activo. A continuacion indicamos la vida util estimada:

Instalaciones 30 anos
Mobiliarios y equipos de oficina 4 anos
Vehiculos 4 afnos

d) Prestaciones sociales de los trabajadores

Estas se registran con base a la obligacion real por este concepto, conforme a lo establecido en el contrato
colectivo y en la Ley del Trabajo vigente. Bajo ciertas circunstancias, dicha Ley establece el pago de una
indemnizacion adicional por despidos, la Asociacidon no ha registrado una provisiéon adicional por este concepto.

e) Reconocimiento de ingresos

El valor de las cuotas de mantenimiento es aprobado por la Junta Directiva en base a un estimado de los gastos
de operacién a incurrir. Dichas cuotas se generan por anticipado mensualmente a los socios. La Junta Directiva
del Club decidié a partir del mes de agosto de 2005 interrumpir la practica para el reconocimiento de los ingresos
por cuotas de mantenimiento en base a los montos cobrados, por la de reconocer dichos ingresos en el
momento en que nace el derecho a percibirlos; debido al cambio en la politica contable que esto produjo, los

ingresos del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 son mayores en aproximadamente Bs. 700.000.000.
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Los gastos incurridos para el sostenimiento de los puestos de lanchas y motos de la Marina son facturados por
el club y reembolsados por los socios al mes siguiente en forma analoga a la de un condominio. EI nimero de
socios activos y el valor de las cuotas de mantenimiento fueron las siguientes:

31 de diciembre de

2005 2004
No. Cuota No. Cuota
Clase de socios Socios Mensual Bs. Socios mensual Bs.

Titulares 4.853 76.000 4.664 56.000
Junta Directiva 8 7
Acciones en Tesoreria 139 329
Total cuotas de participacion 5.000 5.000
Familiares 91 38.000 91 28.000

5.091 5.090

f)  Concentracion de riesgos

Las condiciones econémicas nacionales asi como las limitaciones en su condicion de club de playa, pueden
tener un efecto en la situacion financiera del club a largo plazo, asi como en los valores de realizaciéon de sus
activos y pasivos. Los activos expuestos a concentracion de riesgo crediticio estan compuestos basicamente por
el efectivo y las cuentas y efectos por cobrar a los socios. El efectivo se halla depositado en varias instituciones
financieras y las cuentas por cobrar estdn dispersas homogéneamente entre todos los socios, los cuales son
evaluados regularmente a fin de determinar su situacion financiera y solvencia, con el objeto de realizar las
gestiones de cobros y convenios de pagos. A partir de 2005, se registran las provisiones necesarias para

aquellos casos en los cuales se considere que existe riesgo de incobrabilidad.

g) Uso de Estimaciones en la Preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad de aceptacion
general, requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras de activo y pasivo, asi como la
divulgacién de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y el monto de los ingresos y gastos

presentados durante el periodo respectivo. Los resultados reales podrian diferir de estos estimados.

h) Valor justo de los instrumentos financieros-

El valor segun libros del efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproximan a sus

valores justos de mercado, debido a que estos instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR:

Estas se componen de:

Titulares
Familiares
Socios La Marina
Convenios

Cheques devueltos

Estimado para cuentas de cobro dudoso

Empleados
Anticipos proveedores
Otras

NOTA 4 - ACTIVO FIJO:

A continuacion se detallan:

Instalaciones
Mobiliario y Enseres
Maquinarias y equipos

Vehiculos

Depreciacion acumulada

Terrenos

NOTA 5 — OTROS ACTIVOS:

A continuacion se detallan:

Programas de computacion, neto de amortizacién
de Bs. 2.348.337

Deposito en garantia

31 de diciembre de

2005 2004
Bs. 739.000.527 Bs. 227.222
4.118.250 -
15.710.838 12.485.249
28.492.297 -
6.371.371 2.987.499
793.693.283 15.699.970
(376.937.754) -
416.755.529 15.699.970
28.984.720 15.110.790
61.743.822 7.932.439
40.960.275 1.170.647
Bs. 548.444.346 Bs. 39.913.846
31 de diciembre de
2005 2004
Bs. 30.263.493.075 Bs. 30.144.863.838
2.195.104.356 2.063.146.020
415.026.954 489.600.350
103.382.064 60.892.812
32.977.006.449 32.758.503.020
(16.926.287.518) (15.166.422.968)
16.050.718.931 17.592.080.052
21.766.902.563 21.766.902.563
Bs. 37.817.621.494 Bs. 39.358.982.615
31 de diciembre de
2005 2004
Bs. 15.229.256 Bs. -
2.730.500 3.122.554
Bs. 17.569.756 Bs. 3.122.554
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NOTA 6 - GASTOS ACUMULADOS Y RETENCIONES POR PAGAR:

Estas se muestran a continuacion:

31 de diciembre de

2005 2004
Seguro Social Obligatorio Bs. 37.731.397 Bs. 13.470.363
Impuesto al valor agregado 136.125.015 35.208.859
Servicios 25.996.323 25.669.421
Politica habitacional 205.471

Aguinaldos 13.954.650 23.520.399
Intereses sobre prestaciones sociales 51.543.042 41.387.700
Vacaciones 88.327.626 92.120.373
Honorarios 10.866.006
Retenciones garantia contratos 243.840 16.726.774
Otros gastos y retenciones 112.200 685.558
Bs. 364.900.099 Bs.
248.994.918

NOTA 7 — IMPUESTOS:

a) Impuesto sobre la renta

En Resolucion de fecha 10 de septiembre de 1997, Servicio Nacional Integrado de Administracion Tributaria
(Seniat), ratifico al Club la no exencion a la declaracion y pago del impuesto sobre la renta, por lo cual la
Asociacion efectud la Declaracion de Rentas para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 de acuerdo a
las deposiciones vigentes de la Ley de Impuesto sobre la Renta, declarando perdidas fiscales acumuladas de Bs.
31.355.652.893, las cuales podran ser aprovechadas en un maximo de tres anos contados a partir de su fecha
de origen, excepto aquéllas que se originan del ajuste regular por inflacién, de las cuales Bs. 17.014.979.122
prescribié en el afio 2005 y Bs. 13.976.785.801 prescriben en el afio 2006. Las principales diferencias entre los
resultados fiscales y contables se deben principalmente al impacto del ajuste por inflacion fiscal, cuya
metodologia de calculo difiere de la utilizada para fines financieros, al efecto neto en el resultado fiscal de ciertos
ingresos y gastos no deducibles o gravables segun la ley, o hasta que estén disponibles, y de las rebajas de

impuestos para ciertos contribuyentes que realicen nuevas inversiones en activos fijos.

b) Impuesto al valor agregado-

En mayo de 1999, el Gobierno venezolano mediante un decreto con rango y fuerza de Ley, promulgé el impuesto

al valor agregado (IVA), el cual es un impuesto indirecto que se causa en las distintas etapas de la produccién y
11
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de la comercializacién generandose sobre la base del valor agregado en cada una de estas. La tasa impositiva
aplicable es fijada anualmente en la Ley de Presupuesto Venezolana, y al 31 de diciembre de 2005 se ubica en

14%. La actividad realizada por el Club esta sujeta al gravamen de este impuesto.

c) Impuesto al débito bancario-

En marzo de 2002, el Ejecutivo Nacional, mediante un decreto con rango y fuerza de Ley, establecio el impuesto
al débito bancario, el cual grava los retiros efectuados en cuentas corrientes, de ahorro o cualquier otro
instrumento financiero mantenido en instituciones financieras del pais. En diciembre de 2004, el Ejecutivo
Nacional extendi6 la aplicacién de este impuesto estableciendo una tasa del 0,5% hasta el 31 de diciembre de
2005.

NOTA 8 — CUENTAS DE ORDEN:

Las cuentas de orden corresponden a cuotas de mantenimiento pendientes de cobros y convenios de pagos

suscritos con los socios del Club, se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2005 2004
Cuotas de mantenimiento titulares y familiares Bs. - Bs. 405.555.170
Convenios de pagos - - 18.280.226
Bs. - - Bs. 423.835.396

Al 31 de diciembre de 2005 no se muestran saldos por estos conceptos, debido al cambio de la politica contable,

ver Nota 1d.

NOTA 9 — RESULTADO MONETARIO DEL EJERCICIO (REME):

A continuacién se muestra la diferencia entre la posicion monetaria neta estimada y la posicién monetaria neta
histérica del ejercicio, que determina el resultado monetario del ejercicio (REME), incluido en los estados

financieros:

12



ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Neto monetario inicial

Aumentos por:

Ingresos cuotas de mantenimiento
Otros ingresos

Aportes socios y traspaso, netos

Disminuciones por:

Gastos de operaciones y administracion
Compras de activo fijo

Adiciones seguros prepagados
Adiciones otros activos

Posicién monetaria estimada al final del afio

Menos - Posicién monetaria histérica ajustada
al final del afo

Pérdida monetaria

31 de diciembre

31 de diciembre de

2005 2004
Valores Valores Valores Valores
historicos ajustados historicos ajustados
Bs. Bs. Bs. Bs.
306.828.101 350.883.513 (L 339.465.102) (462.683.861)

4.052.462.599

4.284.912.461

2.958.204.035

3.626.082.932

402.642.564 425.738.202 670.981.947 823.509.798
516.733.981 546.367.634 1.025.184.502 1.267.307.250
4.971.839.144 5.257.018.297 4.654.370.484 5.716.899.980
4.406.751.488 4.657.302.165 3.682.941.184 4.416.819.800
336.655.041 353.866.610 283.254.383 344.890.914
57.288.391 60.574.462 41.881.714 51.349.414
16.323.875 17.577.592 - - - -
4.817.018.795 5.089.320.830 4.008.077.281 4.813.060.128
461.648.450 518.580.980 (306.828.101)  441.155.991
461.648.450 (350.883.513)
—96.932.530 —90.272.478

NOTA 10 - INFORMACION SUPLEMENTARIA:

La informacién suplementaria expresada en valores nominales que se muestra en las paginas siguientes, se
presenta para propositos de analisis adicional, y no es parte requerida de los estados financieros basicos. Esta
informacion, ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados a los exdmenes de los estados
financieros basicos y constituye una presentacion diferente a Principios de Contabilidad de Aceptacion General
en Venezuela, debido a que no esta ajustada para reconocer los efectos de la inflacion.
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BALANCE GENERAL

(Expresados en bolivares nominales)

ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004 (*)
ACTIVO
Activo circulante:
Efectivo Bs. 757.791.078 Bs. 245.423.304
Cuentas por cobrar 548.444.346 34.902.436
Gastos prepagados 34.904.547 24.128.766
Total activo circulante 1.341.139.971 304.454.506
Activo fijo 1.748.372.002 1.650.997.186
Otros activos 16.904.375 2.730.500
Total activo Bs. 3.106.416.348 Bs. 1.958.182.192
Cuentas de Orden Bs. - - Bs. 370.620.462
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar proveedores Bs. 81.326.832 Bs. 70.402.565
Gastos acumulados y retenciones por pagar 364.900.098 217.732.196
Total pasivo circulante 446.226.930 288.134.761
Prestaciones sociales 369.260.505 388.365.409
Otros pasivos 34.694.000 14.883.469
Total pasivo 850.181.435 691.383.639
Patrimonio:
Cuotas de participacion:
Emitidas 3.436.988.959 2.454.293.478
Cuotas no pagadas (1 844.905.411) (__713.002.722)
2.592.083.548 1.741.290.756
En Tesoreria 95.548.293) (_161.492.511)
2.496.535.255 1.579.798.245
Déficit de ingresos sobre egresos (1240.300.342) (_312.999.692)
Total patrimonio 2.256.234.913 1.266.798.553
Total pasivo y patrimonio Bs. 3.106.416.348 Bs. 1.958.182.192
Cuentas de orden-Per contra Bs. - - Bs. 370.620.462

(*) Reclasificado para efectos de presentacion




ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL
ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS

(Expresados en bolivares nominales)

ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(*) Reclasificado para efectos de presentacion

2005 2004 (*)
Ingresos:
Cuotas de mantenimiento Bs. 4.052.462.599 Bs. 2.958.204.035
Traspasos 22.546.783 24.332.490
Residencias 282.234.772 197.578.681
Carnetizacion 18.430.332 18.276.789
Invitaciones 33.521.130 27.119.032
Intereses financiamientos socios 5.002.681 79.739.473
Otros 40.906.864 323.935.482
Total ingresos 4.455.105.163 3.629.185.982
Egresos:
Remuneraciones y beneficios del personal 2.239.484.420 1.809.509.603
Mantenimientos y reparaciones 325.098.085 236.142.972
Honorarios profesionales 641.453.932 512.919.504
Eventos de recreacion y deportivos 315.537.447 193.006.533
Servicios Publicos 225.076.440 232.142.737
Promocioén y publicidad 168.821.633 153.274.706
Arrendamientos 154.684.617 107.729.995
Gastos de representacion 73.283.956 51.684.778
Gastos legales 23.744.889 5.965.032
Gastos generales de oficina 130.963.699 138.222.821
Depreciacion y amortizacion 288.654.017 259.244.490
Otros 7.608.006 62.014.783
Total egresos 4.594.411.141 3.761.857.954
Déficit de ingresos sobre egresos antes de
costos integrales de financiamiento ( 139.305.978) (132.671.972)
Costos integrales de financiamiento:
Gastos financieros, netos ( 100.994.364) (125.127.720)
Diferencia en cambio - - (55.200.000)
Déficit de ingresos sobre egresos Bs. (240.300.342) Bs. (319.999.692)




ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

(Expresados en bolivares nominales)

ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004 (*)
FLUJO DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Déficit de ingresos sobre egresos del afio Bs. (240.300.342) Bs. (312.999.692)
Ajustes en la reconciliacion del déficit de ingresos
sobre egresos y el efectivo neto proveniente de
actividades operativas -
Depreciacion 239.280.225 207.588.034
Cambios en operaciones de activos y pasivos -
(Aumento) disminucion en -
Cuentas por cobrar (513.541.909) 189.961.570
Gastos Prepagados ( 10.775.781) 10.761.412
Otros activos ( 14.173.875) ( 6.936.476)
(Disminucién) aumento en -
Cuentas por pagar 10.924.265 (39.796.886)
Gastos acumulados y retenciones por pagar 147.167.903 5.808.025
Otros pasivos 19.810.532 14.883.468
Prestaciones sociales (119.104.904) 57.250.514
Efectivo neto (usado en) provisto
por actividades operativas (380.713.888) 126.519.969
FLUJO DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo (336.655.041) (283.254.383)
Efectivo usado en actividades de inversion (336.655.041) (283.254.383)
FLUJO DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte por reventas de cuotas de participacién 312.181.780
1.229.736.703
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 1.229.736.703 312.181.780
Aumento neto en el efectivo 512.367.774 155.447.366
Efectivo al inicio del afo 245.423.304 89.975.938
Efectivo al final del afio Bs. 757.791.078 Bs. 245.423.304

(*) Reclasificado para efectos de presentacion



ASOCIACION CIVIL CLUB EL AGUASAL

ESTADO DE MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS DE PATRIMONIO

(Expresados en bolivares nominales)

ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Saldos al 31 de diciembre de 2003

Traspaso del resultado acumulado a
las cuotas de participacion

Aporte por reventas de cuotas
Aportes Parque Interactivo

Déficit de ingresos sobre
egresos del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2004

Traspaso del resultado acumulado a
las cuotas de participacion

Aporte por reventas de cuotas
Aportes Parque Interactivo

Déficit de ingresos sobre
egresos del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2005

Cuotas de participacion

Emitidas
Bs.

1.432.962.212

( 95.205.566)
1.114.292.212
2.244.620

No Pagadas

En tesoreria

Bs.

( 713.002.722)

Bs.
(70.140.182)

( 91.352.329)

Exceso (déficit)

acumulado

de ingresos sobre

eqgresos
Bs.
( 95.205.566)

95.205.566

(312.999.692)

Total

patrimonio
Bs.

1.267.616.464

309.937.161
2.244.620

(312.999.692)

2.454.293.478

( 312.999.692)

( 713.002.722)

(161.492.511)

(312.999.692)

312.999.692

1.266.798.553

1.294.823.990  ( 131.902.689) 65.944.218 - 1.228.865.519
871.184 - - - 871.184
- - - (240.300.342) (_240.300.343)

3.436.988.959  (_844.905.411) (_95.548.293) (240.300.342) 2.256.234.91



Tercer Punto

Presentar a la Asamblea de Socios el
presupuesto ordinario anual, de gastos e
ingresos de la Asociacion, para fijar cuotas
ordinarias de mantenimiento y las tarifas que
hayan que regir la prestacion de servicios o el

uso de las instalaciones de la Asociacion, para
el periodo 2006.



Cuarto Punto

Considerar y resolver sobre la adquisicion
oficina de Caracas.
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